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взаимосвязь с государственным долгом страны. Проведен анализ объемов 
внутреннего и внешнего государственного долга Российской Федерации за 
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Abstract 
The article considers the essence of public credit as one of the forms of ordinary 
credit. Its characteristic features, functions and relationship with the national debt 
of the country are determined. The analysis of the volume of internal and external 
public debt of the Russian Federation for 2012-2022 is carried out. The dynamics 
of the currency structure of the external public debt of the Russian Federation for 
2012-2022 is considered. Conclusions are drawn about the relationship of the 
volume of the state debt of the Russian Federation with the ongoing foreign 
economic policy. 
 
Keywords: credit, public credit, domestic public debt, external public debt, the 
structure of external public debt. 
   

Государственный кредит в общей форме представляет собой всю 

совокупность временно свободных и аккумулируемых государством 

денежных средств, с целью их эффективного использования при 

финансировании общественных потребностей. Также данному понятию 

можно дать и другое определение – это совокупность кредитно-денежных 

отношений, которые возникают между государством, с одной стороны, и 

между физическими и юридическими лицами, а также иностранными 

государствами, с другой. В целом, стоит отметить, что в литературе 

существует множество различных формулировок по данному понятию, что 

во многом зависит от сферы применения государственного кредита. 

Государственный кредит является одной из форм кредитных 

отношений. Однако у него имеется и ряд отличительных черт: 

- мобилизуемые средства используются для финансирования 

производственных и непроизводственных нужд государства; 

- обеспечением кредита служит все имущество, которое находится в 

государственной собственности; 

- целью кредита в основном является финансирование дефицита 

бюджетов различных уровней бюджетной системы РФ; 

- результатом предоставления государственного кредита является 

формирование и рост государственного долга страны; 
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- государственный кредит зачастую возникает из-за уменьшения 

денежного обращения в стране или инфляции. 

Далее стоит рассмотреть функции государственного кредита: 

1) распределительная функция. Суть ее в том, что государство, как 

активный участник рыночных отношений, может влиять на них с помощью 

выделения кредитных средств на финансирование наиболее перспективных и 

важнейших отраслей экономики и социальной сферы, а также на покрытие 

дефицита бюджетов различных уровней; 

2) регулирующая функция. Смысл ее заключается в том, что за счет 

государственного кредита органы власти способны влиять на объем 

денежной массы в обращении (например, уменьшать ее продажей 

государственных ценных бумаг), что в свою очередь оказывает влияние на 

уровень инфляции в стране; 

3) контрольная функция. Она предполагает строго целевой характер 

использования средств, а также обеспечивает обязательную и своевременную 

выплату государственных обязательств. 

Взаимосвязь государственного кредита и государственного долга 

выражается в том, что первый в основном используется для финансирования 

различных сфер, в которых возникает дефицит (расходы превышают 

доходы), что в свою очередь выливается в возникновение государственного 

долга. Другими словами, в случае возникновения дефицита бюджета 

государство вынужденно брать в долг для его покрытия у внутренних или 

внешних субъектов экономики (рис. 1). 
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Рис. 1 – Объем государственного внутреннего долга Российской Федерации 

за 2012-2022 года, млрд. руб. 
Источник: составлено авторами по данным Минфина России [4]. 

 

Анализ рис. 1 показывает, как изменялся объем внутреннего 

государственного долга Российской Федерации за последние десять лет. С 

2012 по 2022 гг. величина внутреннего долга постоянно увеличивалась. За 

рассмотренный период долг вырос на 12254 млрд. руб. или на 280%. Во 

много это связано с тем, что на региональном и местном уровнях бюджетной 

системы почти всегда возникает бюджетный дефицит, который приводит к 

необходимости привлечения дополнительных средств в основном за счет 

государственных кредитов. 

Определенный интерес представляет динамика изменения внутреннего 

государственного долга РФ, выраженного в государственных ценных 

бумагах по номинальной стоимости (рис. 2).  
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Рис. 2 – Объем внутреннего государственного долга Российской Федерации, 

выраженный в государственных ценных бумагах по номинальной  

стоимости в 2012-2022 гг., млрд. руб. 
Источник: составлено авторами по данным Минфина России [1]. 

 

Сравнивая рис. 1 и рис. 2, можно увидеть, что по номиналу внутренний 

государственный долг ниже реального. Так в 2012 г. реальный долг больше 

номинального на 818,6 млрд. руб. (или на 23%), в 2017 г. – на 2379,7 млрд. 

руб. (или на 39%), в 2022 г. – на 859,2 млрд. руб. (или на 5,5%). Разница 

возникает из-за того, что государственные ценные бумаги котируются на 

фондовом рынке в свободной продаже и на рыночных условиях, то есть их 

цена меняется в зависимости от спроса на них. Также видно, что сначала 

стоимость этих ценных бумаг возрастала, однако в 2022 г. наблюдается самая 

низкая их реальная стоимость. Связано это во многом с проведением 

специальной военной операции, начатой в феврале 2022 г. 

Далее рассмотрен внешний государственный долг Российской 

Федерации, а именно его валютную структуру (табл. 1). 
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Валютная структура внешнего долга Российской Федерации в 2012-2022 гг.,  

млрд. долл. США 
Год Доллар США Российский 

рубль 
Евро Прочие 

валюты 
Всего 

2012 363,1 152,7 63,3 19,8 598,9 
2013 429,5 183,1 77,5 26,1 716,3 
2014 426,4 156,1 75,6 22,7 680,9 
2015 361,2 90,2 66,2 19,3 536,9 
2016 326,8 104,2 69,2 18,1 518,3 
2017 295,3 137,1 80,4 16,7 529,6 
2018 245,1 124,3 82,5 18,8 470,7 
2019 227,5 136,8 88,8 21,7 474,8 
2020 225,0 119,7 95,4 22,4 462,5 
2021 208,4 136,3 100,1 44,8 489,7 
2022 205,1 132,5 97,8 44,5 480,0 

Источник: составлено авторами по данным Банка России [3]. 

 

Как видно из табл. 1, внешний государственный долг Российской 

Федерации стремится к серьезному уменьшению, кроме 2013 г., когда долг 

значительно увеличился, а именно на 117,4 млрд. долл. США (или на 19,6%). 

На 01 января 2023 г. объем внешнего государственного долга РФ был равен 

380,5 млрд. долл. США, уменьшившись на 20,7% [2]. В абсолютном 

выражении значение доллара в общей валютной структуре внешнего 

государственного долга РФ за 2012-2022 гг. уменьшилось на 158 млрд. долл. 

или на 43,5%. Такая же ситуация и с российским рублем – произошло 

уменьшение на 20,2 млрд. долл. США или же на 13,2%. Евро и прочие 

валюты напротив увеличились, а именно на 34,5 млрд. (54%) и 24,7 (124%) 

млрд. долл. США соответственно. Причиной таких изменений можно назвать 

тот факт, что российское государство стремится уменьшить зависимость от 

американского доллара. 

Для более тщательного анализа валютной структуры рассмотрим 

диаграмму, отражающую долю различных валют от общего объема 

государственного внешнего долга РФ (рис. 3). 
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Рис. 3 – Валютная структура внешнего долга Российской Федерации  

в 2012-2022 гг., % 

Источник: составлено авторами по данным Банка России [3]. 

 

По данным рис. 3 видно, что значительную часть государственного 

долга составляет американский доллар, затем идет отечественный рубль, 

европейская валюта, а в конце – прочие. Стоит отметить, что доля 

американской валюты за десять лет  довольно серьезно снизилась, а именно 

на 18%. Доля рубля изменилась незначительно –  увеличилась на 3%. Доля 

евро выросла на 9%, а прочих валют – на 6%. 

Таким образом, проведенный анализ внутреннего и внешнего 

государственного долга Российской Федерации свидетельствует о 

постоянном его увеличении. Связано это напрямую с политикой, проводимой 

государством, и вследствие этого санкциями, накладываемыми так 

называемым «коллективным Западом», что в свою очередь влечет за собой 

постоянные серьезные изменения во всей конъюнктуре российского рынка. 

Подобная нестабильность приводит к уменьшению доходов бюджета и 

увеличению его расходов, из-за чего правительственные органы вынуждены 

61 60 63 67 63 56 52 48 49 43 43

25 26 23 17 20
26

26 29 26
28 28

11 11 11 12 13 15 18 19 21
20 20

3 4 3 4 4 3 4 5 5 9 9

0

20

40

60

80

100

120

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Прочие валюты

Евро

Российский рубль

Доллар США

Вектор экономики | www.vectoreconomy.ru | СМИ ЭЛ № ФС 77-66790, ISSN 2500-3666 



2023 
№6 

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ «ВЕКТОР ЭКОНОМИКИ» 
 
прибегать к привлечению новых денежных средств за счет займов, как 

внутреннего, так и внешнего характера. Считаем, что динамика может 

измениться в лучшую сторону только в случае долговременной 

политической и соответственно экономической стабильности в Российской 

Федерации. 
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