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Аннотация 

В статье рассматривается структурное распределение котируемых акций 

российского рынка по видам экономической деятельности эмитентов. Также 

исследуется влияние, которое оказывает вид осуществляемой эмитентом 

деятельности, на перспективы курса его акций в современных экономических 

условиях. Для этих целей оценивается динамика изменения рыночной цены 

акций компаний за период 2023-2025 гг. Анализируется структурное 

распределение котируемых акций российского рынка по видам экономической 

деятельности эмитентов. Делаются выводы о дальнейших перспективах развития 

российского рынка акций, а также об особенностях инвестирования в текущих 

условиях. Особое внимание уделяется перспективам эмитентов с учётом их 
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принадлежности к отдельным отраслям экономики и в связи с общими 

тенденциями российской экономики, отражающимися на отечественном рынке 

акций. 
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Abstract 

The article examines the structural distribution of listed shares on the Russian market 

by type of economic activity of issuers. It also investigates the impact that the type of 

activity carried out by the issuer has on the prospects for the price of its shares in the 

current economic conditions. For this purpose, the dynamics of changes in the market 

price of companies’ shares over the period 2023-2025 are assessed. The structural 

3 Scientific supervisor: Gryzunova Natal'ya Vladimirovna, Professor, Doctor of Economic Sciences, Professor of the 
Department of Sustainable Development Finance, Plekhanov Russian University of Economics, Moscow, Russia 
4 Scientific supervisor: Gryzunova Natal'ya Vladimirovna, Professor, Doctor of Economic Sciences, Professor of the 
Department of Sustainable Development Finance, Plekhanov Russian University of Economics, Moscow, Russia 
Вектор экономики | www.vectoreconomy.ru | СМИ ЭЛ № ФС 77-66790, ISSN 2500-3666 
 

                                                           



2026 
№10 

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ «ВЕКТОР ЭКОНОМИКИ» 
 
distribution of listed shares on the Russian market by type of economic activity of 

issuers is analyzed. Conclusions are drawn about the future prospects for the 

development of the Russian stock market, as well as about the specifics of investing in 

the current conditions. Special attention is paid to the prospects of issuers, considering 

their affiliation with specific sectors of the economy and in relation to the general 

trends in the Russian economy that are reflected in the domestic stock market. 
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В 2022 году российский фондовый рынок столкнулся с серьёзными 

испытаниями. Уход иностранных инвесторов, введение санкций, нарушение 

внешнеэкономических связей [6], рост геополитических рисков, отсутствие 

определённости дальнейших перспектив – всё это не могло не отразиться на его 

состоянии. Цена акций российских компаний снизилась, произошло резкое 

падение индексов Московской Биржи [10]. Возросла волатильность рынка, а 

также его зависимость от геополитических факторов [1]. Тем не менее, в 

дальнейшем рынок в определённой степени приспособился к новым 

экономическим условиям, вследствие чего наметился его постепенный рост. 

Вместо иностранцев на рынок пришло множество российских частных 

инвесторов, что способствовало развитию позитивной динамики [8]. Влияние 

внешних факторов усилило локальные особенности российского рынка, 

включающие аномалии стоимости и уровней волатильности цен акций 

эмитентов [4]. 

Произошедшие события привели к необходимости поиска новых 

контрагентов и к изменению цепочек поставок многими отечественными 

компаниями [9], усложнили доступ к инвестиционным ресурсам. Это повлияло 

на эффективность деятельности эмитентов, что отразилось и на курсе их акций 

[12]. Оказанное влияние во многом зависело и от того, каким именно видом 

деятельности занимался тот или иной эмитент. В итоге часть отраслей оказалась 
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в более выгодном состоянии относительно остальных, что привело к изменению 

отраслевой структуры российского рынка акций [3]. 

Чтобы понять, какие именно компании имеют наибольшие перспективы на 

текущий момент, а также как происходило их восстановление в период после 

2022 года, обратимся к Рисунку 1. 

 

 

Рис. 1 – Изменение рыночной цены котируемых акций российского рынка по 

видам экономической деятельности эмитентов с начала 2023 года по конец 

2025 года 

Источник: составлено авторами на основе данных Банка России [11] 

 

Приведённый график позволяет сделать выводы об общем поведении 

рынка в период с начала 2023 года по конец 2025 года, а также о влиянии вида 

экономической деятельности эмитента на курс его акций. Для начала отметим, 

что наиболее активный рост (восстановление, если учитывать падение рынка в 
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начале 2022 года) происходил в 2023 году. В 2024 году наблюдалась 

определённая коррекция. В 2025 году можно заметить разнонаправленное 

изменение курса акций в зависимости от особенности вида деятельности 

эмитентов, а общий тренд рынка находился в боковом движении. На всём 

рассматриваемом периоде постоянный рост наблюдался только у финансовых и 

горнодобывающих компаний, при этом у финансовых он был значительно более 

выраженным. 

Далее рассмотрим текущую структуру рынка по видам экономической 

деятельности эмитента (Рисунок 2).  

 

 

Рис. 2 – Структурное распределение котируемых акций российского рынка по 

видам экономической деятельности эмитентов на 01.07.2026 

Источник: составлено авторами на основе данных Банка России [11] 

 

Стоит отметить, что структура российского фондового рынка по данному 
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лидеров (финансовая и страховая деятельность; обрабатывающие производства), 

виды деятельности, занимающие умеренные доли (добыча полезных 

ископаемых; торговля оптовая и розничная), однако большинство видов 

деятельности занимают незначительные доли. Изменения рынка в период 2023-

2025 гг. привели к росту долей финансовых и горнодобывающих компаний. 

Рассматривая дальнейшие перспективы российского рынка акций, можно 

отметить, что к середине 2026 года на нём наблюдается глобальный боковой 

тренд и среднесрочный нисходящий тренд, значимый потенциал восходящего 

движения на рынке отсутствует. У некоторых компаний, тем не менее, могут 

иметься определённые перспективы. 

В текущих условиях трейдеры на российском рынке акций предпочитают 

применять активные стратегии, ориентированные на регулярное совершение 

операций [2]. При проведении таких операций участники избегают 

долгосрочных вложений [7] и регулярно меняют структуру своих 

инвестиционных портфелей. Это служит дополнительным стимулом для роста 

ликвидности рынка. Тем не менее, недостаток заинтересованности в 

долгосрочном вложении средств не даёт сформироваться устойчивому 

восходящему ценовому тренду и дополнительно усиливает волатильность. 

Ключевое влияние на результативность компании в новых условиях имеет 

грамотно сформированная стратегия её развития. Такая стратегия должна 

учитывать и общерыночные особенности и отраслевую специфику компании [5]. 

От неё во многом зависит способность предприятия приспосабливаться к 

быстрым изменениям на рынке. При выборе эмитента особое внимание следует 

обратить на его финансовую устойчивость, поскольку высокая ключевая ставка 

способствовала удорожанию заёмных средств, что привело к снижению чистой 

прибыли многих компаний, а также увеличило риски неплатёжеспособности. 

Геополитические риски по-прежнему играют существенную роль, также как и 

зависимость от внешнеэкономических связей. В сравнительно лучшем 
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состоянии на текущий момент находятся финансовые компании, а также 

предприятия, имеющие внутрироссийский рынок сбыта своей продукции. 
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